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ecientemente, el precio del pe-

tréleo ha alcanzado niveles que,

hasta hace poco tiempo, resulta-
ban inesperados, de manera que para
los afios 2013 y 2014, el precio promedio
del commoditie estaba por encima de 90
ddlares, mientras que en lo corrido del
2015, el promedio del precio diario por
barril de petréleo se sitla por debajo de
los 50 ddlares. Este hecho ha generado
un impacto significativo en la economia
a nivel global, y particularmente en los
sectores real y financiero. Lo anterior,
debido a que el descenso en el precio
del crudo ha ocasionado que muchos de
los gobiernos nacionales hayan tenido
que ajustar sus presupuestos y, que las
empresas cuya actividad esta relaciona-
da con la explotacion del recurso, hayan
tenido que tomar decisiones drasticas,
orientadas a la reduccion de costos para
poder absorber presupuestalmente el

descenso de los ingresos generados por
los cambios en el precio del crudo.

Sin lugar a dudas, el precio del petréleo
se ha convertido en un referente para las
decisiones tomadas por los inversionis-
tas, las empresas y los gobiernos a nivel
global, debido a la importancia que tiene
para la economia y a su uso generalizado
en un gran nimero de industrias. En con-
secuencia, es pertinente analizar cudles
han sido las causas para que el precio de
este bien haya disminuido drasticamente,
y presentar el posible panorama que se
podria presentar hacia el futuro, teniendo
en cuenta su situacién actual.

Las causas del descenso del precio

Hasta hace un poco mas de un afio, la opi-
nién publica calificaba como equivocada
cualquier opinidn en la que se afirmara
que el precio del petréleo comenzaria a
disminuir préximamente. Es mas, el opti-
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mismo puesto en el proceso de recupera-
cion mundial y la confianza en su relativa
estabilidad, hacia pensar que el precio del
crudo aumentaria en el corto plazo.

Sin embargo la historia, una vez mas,
confirmaria que la economia no estd
dispuesta a seguir las expectativas de los
agentes que intervienen en ella, y para
precisarlo, el precio del petréleo alcan-
zaria los niveles mas bajos en los Ultimos
afios. Las razones para este fendmeno
radicaron en los siguientes elementos:

Aumento de la oferta

Uno de los factores que ha influido en el
descenso del precio del petrdleo, ha sido
el aumento de la produccidén del crudo,
ocasionada por dos factores. En primer
término, por el aumento de la produc-
cion de esta materia prima por parte de
los Estados Unidos, ocasionado en gran



medida por la incursién en nuevas técni-
cas de extraccion como el fracking, que
a pesar de tener un alto costo de explo-
tacion, situado alrededor de los 60 dodla-
res por barril, ha permitido que Estados
Unidos pase de producir 7 millones de
barriles de petréleo y derivados en 2008,
a producir aproximadamente 14 millo-
nes de barriles de petréleo y derivados
diarios en 2014, de acuerdo con cifras
presentadas por la U.S. Energy Informa-
tion Administration (EIS),convirtiéndolo
en el primer productor de esta categoria
a nivel mundial, por encima de Arabia
Saudita, que para el mismo afio logro
producir aproximadamente 12 millones
de barriles por dia.

Ademads, el aumento de la oferta,
experimentado en Estados Unidos, esta
acompaiiado de un incremento en la
produccion por parte de Libia, que habia
visto afectada su produccion de petréleo
desde el afio 2011, debido a la guerra civil
que perturbd al pais en ese afio, y a la
inestabilidad politica que condicionaba las
relaciones sociales y econdmicas de este
estado para esa época. Sin embargo, la
produccion de petrdleo del pais comenzd
a ascender nuevamente a partir del afio
2012 hasta alcanzar mas de 500.000
barriles diarios recientemente.

Disminucion de la demanda

Otro de los factores que ha influido en la
reciente caida de los precios del petro-
leo, corresponde a una disminucién en la
demanda del crudo por parte de Europa
y China, quienes han visto cémo el ritmo
de crecimiento de sus economias ha ve-
nido suscitando una desaceleracién, que
a su vez, ha implicado una menor de-
manda de esta materia prima para el de-
sarrollo de las actividades productivas.

El afio 2014 se caracterizd por un
desempefio productivo mundial inferior
al esperado, por ejemplo, la tasa de
crecimiento esperada en la Unidn
Europea para 2014 se situaba alrededor
de 1,1%, de acuerdo con proyecciones
realizadas a mediados del 2014 por
el Banco Mundial, sin embargo, el
crecimiento para esta region, para el afio
2014, se situd en 0,8%, en tanto que el
promedio para el periodo comprendido
entre los afios 2010 y 2013 fue de 1,7%.

En China, el crecimiento esperado para
el afo 2014 era de 7,6%, pero la cifra se

ubico en 7,4% y se espera que para el
afo 2015 sea de 7,1%. Estas cifras su-
gieren una desaceleracion relevante en
el crecimiento, teniendo en cuenta que
la cifra promedio de crecimiento para
el periodo comprendido entre los afios
2010y 2013 fue de 8,8%.

Libertad de precios

Otro de los factores que de forma muy
particular que explica el actual nivel de
los precios del petrdleo, estriba en que
la Organizacion de Paises Exportadores
de Petrdleo (OPEP), en cabeza de Arabia
Saudita, que ha decidido nointerveniren el
actual debacle de los precios del petréleo,
yendo en contra del comportamiento
cartelista de fijacion de precios que ha
adoptado este organismo en el pasado.

En Diciembre de 2014, la OPEP, a
pesar de la insistencia del gobierno
venezolano, decidi6 mantener sus
niveles de produccién, basando su
decisidn en la expectativa de que sea el
mercado el que ocasione una correccién
en los precios del crudo, a partir de un
eventual aumento en la demanda del
crudo, generada por los actuales precios
bajos que experimenta la industria.

Fuente: Pixabay

Universidad Mariana - Boletin Informativo CEI 2 (1) 53

1)
4

En los meses posteriores, la organizacién
ha mantenido su posicion, a pesar de
las peticiones realizadas por algunos
de sus paises miembros, de recortar la
produccion de petrdleo, indicando que
una parte de la responsabilidad de los
actuales precios del crudo, obedecen a
los niveles de produccidn descontrolados
por parte de los paises que no forman
parte de este organismo.

De acuerdo con Nick Butler, la industria
del petréleo ha iniciado una nueva era,
llamada “la era del realismo”, en la que
los precios del crudo estan regidos por la
oferta y la demanda, y en la cual, la OPEP
se convierte en observadora de lo que
ocurre en este mercado, sin intervenir en
el precio del crudo a través de la regulacion
de las cantidades producidas del recurso.

Perspectivas del precio del petrdleo
hacia el futuro

Pronosticar cual serd el camino que
adoptara el precio del petrdleo en un
futuro cercano, se convierte en una tarea
ardua y arriesgada, teniendo en cuenta
el comportamiento reciente del mercado
y el sinnimero de variables que pueden
incidir en la tendencia que adopte el
precio de este commoditie.
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Sin embargo, las recientes decisiones to-
madas por parte de la OPEP indican que al
menos durante el préximo afio, el precio
del petréleo no aumentara, ya que la po-
sicion de Arabia Saudita, pais lider de este
organismo, es la de aumentar la oferta de
crudo, permitiendo que el precio fluctué
libremente. De hecho, el pais arabe alcan-
z6 un maximo de produccion en lo corrido
del afio 2015 de 10,3 millones de barriles
por dia en el mes de abril, confirmando
el aumento en la oferta del crudo por
parte de esta nacion. Por consiguiente,
es posible plantear que la estrategia de
este pais serd aumentar su produccién de
petrdleo, sin importar que el precio del
recurso baje, con el fin de sacar del mer-
cado a sus competidores que, a su turno,
no pueden producir a precios reducidos,
y posteriormente, reclamar una porcién
del mercado del crudo superior a la que
actualmente ostentan.

Por otro lado, las recientes expectativas
frente al comportamiento de las tasas de
interés son alcistas en Estados Unidos, lo
cual, podria repercutir en que el precio
del petrdleo caiga, teniendo en cuenta
gue ante un escenario de tasas de interés
altas, la inversion por parte del sector
privado, en varios de los sectores de la
economia, se podria ver desestimulada,
lo cual, a su vez, podria ocasionar una
disminucidén en la demanda de petrdleo.
De acuerdo con lo anterior, la FED
(Federal Reserve System, conocido como
la Reserva Federal) ha mantenido su
expectativa de subir las tasas de interés
en el mes de junio, teniendo en cuenta los
signos favorables de recuperacién que ha
presentado la economia estadounidense
en los ultimos meses.

Finalmente, es importante sefalar que
los gustos de los consumidores han ex-

perimentado cambios en los ultimos
anos, respondiendo de manera favora-
ble a los esfuerzos de varios sectores in-
dustriales que pretenden reducir la pro-
duccién de bienes con una alta demanda
de petrdleo. Asi por ejemplo, aumentan
los vehiculos que funcionan con la ayuda
de energia eléctrica y los hogares han co-
menzado a preferir medios de transporte
que propenden por un menor consumo
de combustible a base de petrdleo. De
hecho, un estudio realizado por la Ford
en el afio 2014, confirma que reciente-
mente las personas prefieren, cada vez
mas, los vehiculos compactos, siempre
y cuando tengan un buen componente
tecnoldgico en su interior.
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